Por que Brasil ja pode ter atingido 'fundo do poco' da recessao - e 0 que isso significa
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Trés anos depois de passar pela pior crise econémica de sua historia, o Brasil entrou em
recessao novamente no primeiro trimestre de 2020.

Esta foi a conclusdo do Comité de Datacédo de Ciclos Econédmicos (Codace), da Fundacao
Getulio Vargas, criado em 2004 com o objetivo de determinar uma cronologia de referéncia
para os ciclos econémicos do pais. Como os érgéos oficiais de
estatistica do Brasil ndo fazem essa datacao, as informagdes geradas pelo Codace séao
consideradas referéncia por pesquisadores e economistas.

A série elaborada pelo comité comega em outubro de 1980, ano em que o pais vivia uma
recessao. De la para ca, foram 9 no total, sendo a mais longa a que se estendeu entre margo
de 2014 e dezembro de 2016 — 33 meses.



https://portalibre.fgv.br/codace
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Um dos critérios para a identificacdo de uma recessao é ocorréncia de dois trimestres
consecutivos de queda do Produto Interno Bruto (PIB) — o que configura a chamada recesséo
técnica. Mas ele nao é o unico: o comité leva em consideracédo uma série de fatores, como a
retracao disseminada da atividade em um amplo espectro de setores, como € o caso atual.

Segundo a economista Marcelle Chauvet, que é um dos 8 membros do Codace, o comité
analisa diferentes séries mensais e trimestrais, agregadas e setoriais, de producao, renda,
emprego, vendas, por exemplo, para avaliar a situagdo da economia.

"Como a queda foi muito acentuada em quase todas, essa recesséo esta bem caracterizada
desde cedo", disse a professora titular da Universidade da Califérnia a BBC News Brasil.

No primeiro trimestre, o PIB encolheu 1,5%, quando captou apenas os primeiros efeitos da
pandemia de covid-19 sobre a economia. As projecdes para o segundo trimestre indicam que a
queda deve se aprofundar para algo em torno de 10%.

Segundo Chauvet, ela seria a pior dos ultimos 50 anos, pelo menos - ja que ndo se sabe como
foi a retracdo durante a Grande Depresséo de 1929.
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Até o momento, abril foi 0 pior més do atual ciclo, "um més de tombos histéricos em todos os
principais indicadores da atividade econémica”, como destacou no ultimo Boletim Macro a
equipe do Instituto Brasileiro de Economia da FGV (lbre-FGV).

A producao da industria de transformacao recuou expressivos 31,3% em relagdo ao mesmo
més de 2019, as vendas no comércio varejista ampliado (que inclui veiculos e material de
construgao) retrairam 27,1%, na mesma comparacao, e o0s servi¢os, 17,3%.

Os dados referentes a maio e junho ainda nao foram divulgados pelo IBGE, mas indicadores
antecedentes — como dados sobre vendas de cartdes de crédito, vendas de veiculos ou fluxo
nas estradas pedagiadas — sinalizam alguma melhora.

Assim, tecnicamente, o "fundo do pog¢o" teria acontecido em abril - como destacou o0 Banco
Central na ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom).
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https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/17062020
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Essa informacéo, entretanto, ndo € tao simples de se interpretar em uma recessdo como a
atual, avalia Chauvet. Como a queda foi muito intensa, podemos ter chegado ao fundo do
poco, diz ela - mas ndo necessariamente estamos saindo do atoleiro.

"Vamos ficar no pog¢o por um tempo."

A duracao da recessao, em sua avaliacao, vai depender dos desdobramentos da pandemia. Se
houver segundas e terceiras ondas de contagio, por exemplo, ou avangos com relagéo a
medicamentos e vacinas.

"Pode haver uma pequena recuperacao no terceiro trimestre, mas s6 porque a queda foi muito
grande no segundo. Entédo a recuperacgao seria para niveis de recessao menos profunda, nao
uma recuperacao econdmica para expansao”, destaca a pesquisadora.
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